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Governance Le clausole per I'accordo per Air France e i paletti per i negoziati con un altro partner

Alitalia, soci vincolati fino a ottobre

1l lock-up decisivo tra nove mesi. Immsi sale, pit 2,2%

ROMA — Non sembra riu-
scita la manovra dei piccoli
azionisti Alitalia per accelera-
re la dismissione delle loro
quote a Air France-Klm in
concomitanza con la scaden-
za, sabato prossimo, del
lock-up che finora ha impedi-
to loro di disfarsene.

Anche perché in realta il
vincolo vero e proprio scade
a ottobre prossimo: soltanto
allora verra meno il diritto di
prelazione che ciascun socio
puo vantare nei confronti di
un altro che voglia vendere,
ma anche I'obbligo che il pas-
saggio di quote venga sanzio-
nato dal consiglio di ammini-
strazione. Insomma, semmai
qualcuno volesse forzare la
mano e vendere a un’altra
compagnia, Air France-Klm,
socio al 25%, potrebbe ancora
esercitare il proprio diritto e
bloccare tutto.

Quanto a Etihad, la compa-
gnia degli Emirati arabi che

qualcuno quota come alterna-
tiva ai franco-olandesi, ieri
non ha smentito il proprio in-
teresse: «La nostra politica -
ha detto il portavoce - & guel-
la di non commentare le indi-
screzioni. Etihad Airways con-
tinua a guardare alle opportu-
nita di investimento che ci
potrebbe essere in altre com-
pagnie aeree come evoluzio-
ne positiva della sua strategia
di partnership». Ma anche
Etihad in realta non sembra
poter contrastare Air Fran-
ce~Klm, prima di tutto per-
ché la maggioranza di Alitalia
non potrebbe essere venduta
a un soggetto extraeuropeo
senza che la compagnia per-
da i propri diritti di volo. Ma
anche perché Etihad ha otti-
mi rapporti con Air Fran-
ce-Klm, cui potrebbe semmai
dare una mano nella conqui-
sta di Alitalia, acquistando
una parte delle quote che si
renderanno disponibili.

Ma tutto questo non do-
vrebbe avvenire prima della
fine dell’anno. La compagnia
franco-olandese iniziera i pro-
pri colloqui con Alitalia solo
dopo le elezioni, forse per evi-
tare di incappare per la secon-
da volta in quel periodo di in-
certezza politica, tra un gover-
no e l'altro, che compromise
I'acquisto di Alitalia nel 2008.
Secondo altre voci, i transalpi-
ni preferirebbero rinviare il
pit possibile anche per conso-
lidare i propri conti e magari
per approfittare di un even-
tuale peggioramento di quelli
della compagnia italiana.

Contro questa prospettiva
sta lavorando 'amministrato-
re delegato Andrea Ragnetti,
il cui obiettivo & quello di re-
cuperare terreno puntando
sulla prossima estate e sul-
I'apertura di nuove rotte, co-
me quella di Fortaleza, in Bra-
sile, che dovrebbe partire a
meta gennaio.

Nell'ultimo consiglio di am-
ministrazione pero Ragnetti
ha dovuto fare i conti con gli
azionisti, soprattutto i piti pic-
coli, che non credono in una
reale possibilita di migliorare
i bilanci in un anno di profon-
da recessione. La loro preoc-
cupazione & emersa con chia-
rezza durante il consiglio, in-
sieme con le critiche per la ge-
stione della Freccia alata, con-
siderata troppo esclusiva.

11 prossimo consiglio si ter-
ra a fine febbraio e sara quel-
lo che approvera i conti del
2012, in quella sede Ragnetti
dovra convincere gli azionisti
della possibilita di migliorare
le prospettive. A scommette-
re su un’imminente arrivo
dei franco-olandesi resta la
Borsa che anche ieri ha pre-
miato il titolo di uno dei mag-
giori azionisti, nonché presi-
dente, Roberto Colaninno,
cui fa capo I'ITmmsi che iexi ha
guadagnato il 2,2%.
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